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JAV BVP augimą tempia vartojimas ir valstybės išlaidos (1)
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JAV BVP augimą tempia vartojimas ir valstybės išlaidos (2)
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JAV makro duomenyse – lūžis, kuris paveikė palūkanų aplinką (1)
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JAV makro duomenyse – lūžis, kuris paveikė palūkanų aplinką (2)
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JAV: lėtėja atlyginimų augimas, auga nedarbas
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Iš dalies, JAV darbo rinkos rodiklių pablogėjimas yra techninio pobūdžio (1)



Iš dalies, JAV darbo rinkos rodiklių pablogėjimas yra techninio pobūdžio (2)



JAV infliacijos rodikliuose – vis daugiau sulėtėjimo ženklų

Šaltinis: BLS



Rinka mato 80 proc. FED palūkanų mažinimo 2024 gegužę tikimybę, nebemato 
palūkanų didinimo 2023 gruodį

Šaltinis: Bloomberg



JAV recesija – 2024 Q1, bet bus negili (1)

Šaltinis: Bloomberg



JAV recesija – 2024 Q1, bet bus negili (2)

Šaltinis: Bloomberg



JAV recesija – 2024 Q1, bet bus negili (3)

Šaltinis: Bloomberg



JAV ekonomika: santrauka

• Fiskalinis skatinimas (valstybės 
išlaidos) kompensuoja pinigų 
politikos griežtinimą1

• JAV recesija – 2024 Q1, bet bus 
negili ir trumpa2

• FED gali būti priverstas mažinti 
palūkanas anksčiau nei ECB ir iš 
naujo didinti balansą/imtis skatinimo3
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Kinija: ekonomika toliau stagnuoja (1)

Šaltinis: Kinijos statistikos departamentas



Kinija: ekonomika toliau stagnuoja (2)

Šaltinis: Kinijos statistikos departamentas



Kinija: ekonomika toliau stagnuoja (3)

Šaltinis: Kinijos statistikos departamentas



Silpna vidaus paklausa skatina Kiniją fokusuotis į eksporto plėtrą (gerai EZ 
infliacijai, blogai EZ pramonei)



Lietuva – geras Kinijos NT sektoriaus perspektyvų pvz.?

Šaltinis: LT statistikos departamentas
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Kinijos laukia ilgas privataus sektoriaus skolų sumažinimo laikotarpis (1)

Šaltinis: BIS
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Kinijos laukia ilgas privataus sektoriaus skolų sumažinimo laikotarpis (2)

Šaltinis: BIS
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Euro zonos ekonomikos aktyvumas stabilizuojasi, bet ne visuose sektoriuose

• Ekonomika toliau stagnuoja, 
dabartinis ekonomikos skatinimas 
davė ribotą efektą1

• 2024 m. – didesnio ekonomikos 
skatinimo plano tikimybė

• Rinka pradeda tikėti Kinijos 
skatinimu – geležies kaina +15 
proc. lapkritį

2

• Dėl silpnos vidaus paklausos Kinija 
fokusuosis į eksporto plėtrą – naujų 
prekybos sankcijų iš JAV/ES rizika3



PREZENTACIJOS 
STRUKTŪRA

JAV

Kinija

Europos Sąjunga

Lietuva

01

02

03

04



Euro zonos infliacija vis labiau lėtėja

Šaltinis: Europos Komisija



Belgija ir Nyderlandai jau fiksuoja metinę defliaciją

Šaltinis: Europos Komisija



Išankstiniai indikatoriai rodo tolesnį EZ infliacijos lėtėjimą (1)

Šaltinis: Eurostat
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Išankstiniai indikatoriai rodo tolesnį EZ infliacijos lėtėjimą (2)
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Germany: PPI excl. energy, YoY, % Euro area: annual CPI, YoY, % (rhs)

Šaltinis: Eurostat
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Išankstiniai indikatoriai rodo tolesnį EZ infliacijos lėtėjimą (2)

Šaltinis: Eurostat

0.2

0.3

0.2 0.2 0.2

0.7

-0.4

0.5 0.5

0.4

-0.1

0.2

-0.1

0.4 0.4

0.5

-0.1

0.2 0.2

0.3

-0.1

-0.4

-0.6

-0.4

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

2
0

0
2

M
1

1

2
0

0
3

M
1

1

2
0

0
4

M
1

1

2
0

0
5

M
1

1

2
0

0
6

M
1

1

2
0

0
7

M
1

1

2
0

0
8

M
1

1

2
0

0
9

M
1

1

2
0

1
0

M
1

1

2
0

1
1

M
1

1

2
0

1
2

M
1

1

2
0

1
3

M
1

1

2
0

1
4

M
1

1

2
0

1
5

M
1

1

2
0

1
6

M
1

1

2
0

1
7

M
1

1

2
0

1
8

M
1

1

2
0

1
9

M
1

1

2
0

2
0

M
1

1

2
0

2
1

M
1

1

2
0

2
2

M
1

1

2
0

2
3

M
1

1

Spain November MoM CPI, %



ECB: 90 proc. palūkanų mažinimo tikimybė 2024 m balandį

Šaltinis: Bloomberg



Euro zonos BVP lėtėja – ir ECB turės į tai atsižvelgti

Šaltinis: Europos Komisija
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Euro zonos ekonomikos aktyvumas stabilizuojasi, bet ne visuose sektoriuose

Šaltinis: Europos Komisija
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EZ: stabilizuojasi pramonės ir statybų lūkesčiai. Rizika – retail 
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EA industrial confidence indicator - total

Industrial confidence indicator Industrial confidence indicator (long-term average)

-60.0

-50.0

-40.0

-30.0

-20.0

-10.0

0.0

10.0

20.0

30.0

J
a

n
-0

7

A
u

g
-0

7

M
a

r-
0

8

O
c

t-
0

8

M
a

y-
0

9

D
e

c
-0

9

J
u

l-
1

0

F
e

b
-1

1

S
e

p
-1

1

A
p

r-
1

2

N
o

v-
1

2

J
u

n
-1

3

J
a

n
-1

4

A
u

g
-1

4

M
a

r-
1

5

O
c

t-
1

5

M
a

y-
1

6

D
e

c
-1

6

J
u

l-
1

7

F
e

b
-1

8

S
e

p
-1

8

A
p

r-
1

9

N
o

v-
1

9

J
u

n
-2

0

J
a

n
-2

1

A
u

g
-2

1

M
a

r-
2

2

O
c

t-
2

2

M
a

y-
2

3
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Services confidence indicator Services confidence indicator (long-term average)
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Retail trade confidence indicator Retail trade confidence indicator (long-term average)
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Construction confidence indicator Construction confidence indicator (long-term average)



DE: stabilizuojasi pramonės ir statybų lūkesčiai
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Germany industrial confidence indicator - total

Industrial confidence indicator Industrial confidence indicator (long-term average)
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Germany retail confidence indicator - total

Retail trade confidence indicator Retail trade confidence indicator (long-term average)
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Germany services confidence indicator - total

Services confidence indicator Services confidence indicator (long-term average)
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FR: rizika – prekyba ir statybos

-50.0

-40.0

-30.0

-20.0

-10.0

0.0

10.0

J
a

n
-0

7

A
u

g
-0

7

M
a

r-
0

8

O
c

t-
0

8

M
a

y-
0

9

D
e

c
-0

9

J
u

l-
1

0

F
e

b
-1

1

S
e

p
-1

1

A
p

r-
1

2

N
o

v-
1

2

J
u

n
-1

3

J
a

n
-1

4

A
u

g
-1

4

M
a

r-
1

5

O
c

t-
1

5

M
a

y-
1

6

D
e

c
-1

6

J
u

l-
1

7

F
e

b
-1

8

S
e

p
-1

8

A
p

r-
1

9

N
o

v-
1

9

J
u

n
-2

0

J
a

n
-2

1

A
u

g
-2

1

M
a

r-
2

2

O
c

t-
2

2

M
a

y-
2

3

France industrial confidence indicator - total

Industrial confidence indicator Industrial confidence indicator (long-term average)
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France services confidence indicator - total

Services confidence indicator Services confidence indicator (long-term average)
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France retail confidence indicator - total

Retail trade confidence indicator Retail trade confidence indicator (long-term average)
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Construction confidence indicator Construction confidence indicator (long-term average)



Daugėja signalų apie DE pramonės stabilizaciją

Šaltinis: Europos Komisija
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DE industrial confidence confidence - total

Confidence Indicator - total

Confidence Indicator - total (long-term average)
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Assessment of stocks of finished products
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Tačiau realus DE pramonės gamybos atsigavimas – tik 2024 K1

Šaltinis: Europos Komisija
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Production expectations for the months ahead
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DE statybų sektoriaus lūkesčiai po truputį stabilizuojasi

Šaltinis: Europos Komisija
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DE construction - evolution of current overall order 
books

Evolution of your current overall order books

Evolution of your current overall order books (long-term average)
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Suomijos statybų sektorius taip pat susiduria su iššūkiais

Šaltinis: Europos Komisija
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books

Evolution of your current overall order books

Evolution of your current overall order books (long-term average)
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DE ir FI statybų leidimų duomenys rodo ženklų statybų sektoriaus sulėtėjimą – bet 
situaciją gelbės viešieji projektai

Šaltinis: Europos Komisija
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Germany: building permits (residential buildings, except 
residences for communities), 2015=100 
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Euro zona: santrauka

• Euro zona – arti naujo ekonomikos ciklo pradžios1
• Silpnas JAV ekonomikos nusileidimas + cikliškas JAV 

pramonės stabilizavimas – geros naujienos EZ 
pramonei2

• Atsargų mažinimo ciklas (destocking) EZ pramonėje 
pasibaigs 2024 K1

• Atsargų pildymo ciklas pramonėje prasidės 2024 K13
• Bazinės palūkanos EZ mažėja nuo 2024 m. birželio → 

teigiamas poveikis EZ vartotojų lūkesčiams, t.y. 
prasideda naujas ilgo galiojimo prekių vartojimo ciklas4

• Rizika – gyvenamoji statyba, tačiau riziką 
kompensuoja viešieji projektai5
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LT ir LV ekonomikos aktyvumas atsigauna, EE – silpna grandis

Šaltinis: Europos Komisija
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Baltics – economic sentiment indicator

LT economic sentiment LV economic sentiment EE economic sentiment



LT ekonomikos aktyvumas
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LT industrial confidence confidence - total

Confidence Indicator - total Confidence Indicator - total (long-term average)
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LT services confidence indicator - total

Services confidence indicator Services confidence indicator (long-term average)
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LT retail confidence indicator - total

Retail trade confidence indicator Retail trade confidence indicator (long-term average)
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Construction confidence indicator Construction confidence indicator (long-term average)



LV ekonomikos aktyvumas
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LV industrial confidence indicator - total

Industrial confidence indicator Industrial confidence indicator (long-term average)
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LV services confidence indicator - total

Services confidence indicator Services confidence indicator (long-term average)
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LV consumer confidence indicator - total

Consumer confidence indicator Consumer confidence indicator (long-term average)
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EE ekonomikos aktyvumas
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EE industrial confidence indicator - total

Industrial confidence indicator Industrial confidence indicator (long-term average)
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EE services confidence indicator - total

Services confidence indicator Services confidence indicator (long-term average)
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EE retail confidence indicator - total

Retail trade confidence indicator Retail trade confidence indicator (long-term average)

-100.0

-80.0

-60.0

-40.0

-20.0

0.0

20.0

40.0

60.0

J
a

n
-0

7

A
u

g
-0

7

M
a

r-
0

8

O
c

t-
0

8

M
a

y-
0

9

D
e

c
-0

9

J
u

l-
1

0

F
e

b
-1

1

S
e

p
-1

1

A
p

r-
1

2

N
o

v-
1

2

J
u

n
-1

3

J
a

n
-1

4

A
u

g
-1

4

M
a

r-
1

5

O
c

t-
1

5

M
a

y-
1

6

D
e

c
-1

6

J
u

l-
1

7

F
e

b
-1

8

S
e

p
-1

8

A
p

r-
1

9

N
o

v-
1

9

J
u

n
-2

0

J
a

n
-2

1

A
u

g
-2

1

M
a

r-
2

2

O
c

t-
2

2

M
a

y-
2

3

EE construction confidence indicator - total

Construction confidence indicator Construction confidence indicator (long-term average)



LT pramonės optimizmas spalį pasiekė 11 mėn. aukštumas

Šaltinis: Europos Komisija
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LT industrial confidence confidence - total

Confidence Indicator - total

Confidence Indicator - total (long-term average)

• LT pramonės optimizmas – 
max per 11 mėn.1

• Nuomonė apie užsakymų 
apimtis – max per 11 mėn.2

• Atsargos – min per 11 mėn.3

• Gamybos prognozė 3 mėn. 
į priekį – max per 7 mėn.4



Atsargų lygis LT pramonėje – žemiausiame lygyje per 11 mėn.

Šaltinis: Europos Komisija
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LT industry - assessment of order-book levels

Assessment of order-book levels

Assessment of order-book levels (long-term average)
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LT industry - assessment of stocks of finished products

Assessment of stocks of finished products

Assessment of stocks of finished products (long-term average)



LT pramonės gamybos kritimas rugsėjį – mažiausias 2023 m.

Šaltinis: Valstybės duomenų agentūra



LT mažmeninė prekyba: palūkanų poveikio pikas + infliacijos pikas

Šaltinis: Valstybės duomenų agentūra



Mėnesio defliacija Lietuvoje – didžiausia nuo Covid pandemijos laikų

Šaltinis: Valstybės duomenų agentūra
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Lietuva: vartotojų kainų pokyčiai palyginti su ankstesniu mėnesiu, apskaičiuoti pagal suderintą vartotojų kainų indeksą, 
proc.



Mėnesio defliacija Lietuvoje – didžiausia nuo Covid pandemijos laikų

Šaltinis: Valstybės duomenų agentūra
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LT consumers - financial situation over next 12 months

Financial situation over next 12 months

Financial situation over next 12 months (long-term average)
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LT consumers - major purchases at present
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